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EL ARREGLO 
De la Deuda Externa Peruana 



Próximo á resolverse en las Cámaras Legislativas el 
arreglo de la deuda externa, ha llegado la oportunidad de 
sintetizar sus condiciones, previo examen de los antece- 
dentes. 

Dos son los puntos á que se contrae el referido con- 
venio : 

El primero á la cancelación de nuestras responsabili- 
dades en los empréstitos levantados en 1869, 1870 y 1872; 
y el segundo á la reparación de los ferrocarriles del Estado 
y construcción de sus prolongaciones. 



PRELIMINARES 



EMPRÉSTITOS 



ANTECEDENTRS» 



Consta de la Memoria del Ministro de Haoieuda i« 1S76 
(pág. 89) que el monto de la deuda externa a^eiendt^ ii^ 
£ 32.960.706. 

En esta cantidad figuran: 

l.« — El empréstito de 1869 por £ 264,680 «mítido 
para la adquisición del ferro-carri) de loa á PÍ8<h> ^v ^u 
muelle. El Comité de los Tenedores de Bonos harescaUdo 
estos bonos. Dicho ferro-carril y muelle están arrendadivs 
por el Gobierno del Perú que percibe los arrendamientos* 
2.*» — El empréstito de 1870 por £ 11.141,680, emiti- 
do para la construcción de los ferrocarriles de Arequipa 4 
Puno, y del Callao á la Oroya, produjo la cantidad liquida 
de 8/. 45.872,283, mas los gastos y entregas hechas en 
Europa al Gobierno. 

y 8.** — El empréstito de 1872 fué emitido por 
£ 86.800,000 de las cuales fueron sorteados y depositaaos 
para la convercion de los Bonos de 1870 en el Banco de 
Inglaterra £ 14.170,080; y quedaron en circulación 
£ 22.629,920; que produjeron S/. 76.875,065. 

De esta cantidad se aplicaron S/. 82.788,622 á la compra 
de los Bonos de 1875 y 1876; 
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S/. 7.890,411 al pago de los adelantos hechos por Dreyffus 
Hermanos & Cia._ á cuenta del guano. 

S/. 28.045,965 á la cuenta de los ferrocarriles y obras 
de irrigación; y el resto á la Caja Fiscal, á la Legación Pe- 
i;uana en Francia, y al costo de la emisión. 

(Véase la Memoria del Ministro de Hacienda de 1876 y 
la del Director de Contabilidad del mismo año). 

Los intereses acumulados de los empréstitos hasta el 81 
de Diciembre de 1887 ascienden á £ 21.186,000, que 
agregados al principal hacen £ 54.090,000. 



II 

FEEROCAKRILES 

ANTECEDENTES 

Délos S/. 121.747,000 que produjeron los empréstitos 
se invirtió en los ferrocarriles, para que fueron levantados 
los de 1870 y 1872, la cantidad de S/. 82.000,000 (Memo- 
ria de Hacienda de 1876); pero como á tenor de los bonos 
de 1870 (cláusula 18.*), y de 1872 (cláusula 6.') queda 
hipotecada también la linea de Moliendo á Arequipa, debe 
de agregarse su costo de S/. 12.000,000; lo que dá 
S/. 94.000,000 invertidos en todos los ferrocarriles del Es- 
tado, resultando una diferencia de S/. 27.000,000 que 
aplicó el Gobierno á otras necesidades. 

El costo de estas obras fué exagerado. Su valor intrín- 
seco en la actualidad, á causa de su deterioro y del relativo 
bajo precio del fierro y acero, es en mucho inferior. 

Su valor real ó negociable es el que arroje la capitaliza- 
ción de sus rendimientos líquidos. 

Los ferrocarriles del Sur que son los mas productivos, 
según las cuentas publicadas en la Memoria del Ministro 
de Gobierno del presente año., en seis meses de explotación, 
solo han producido S/. 25,500 ó sea S/. 61,000 al año, 
suma equivalente al 6 ®/o de interés sobre un capital de 
S/. 850,000. 

Los ferrocarriles del Sur y sus obras complementarias 
han costado S/. 47.000,000, esto es, la mitad del valor in- 
vertido en todos los del Estado. Admitiendo que los res- 
tantes produjeran otro tanto ó sea por todo S/. 102,000 
anuales, resulta qué el valor real, comercial y negociable 
de todas las líneas, es en el dia de S/. 1.700,000. Es de 
advertirse que de los productos no se ha deducido el valor 
proporcional á cada año por el deterioro del material. 



III 

GUANO 

ANTECEDENTES 

Gélida á Chile la provincia de Tarapacá por el tratado 
de Ancón, y estipulándose en dicho pacto: 1:** qué !a cesión 
es perpetua é incondicional; y 2.® que. fuera del 60 **/o so- 
bre el producto liquido del guano á favor de los Tenedores 
de Bonos, en las existencias de las guaneras descubiertas, 
Chile no reconoce créditos de ninguna clase que afecten á 
los territorios cedidos; el Perú no puede, en los arreglos 
con sus acreedores, tomar en cuenta, las existencias del 
guano de Tarapacá. 

l^el informe del ingeniero Davis que por encargo del 
Gobierno Peruano examinó los depósitos de guano, (y que 
inserta el tomo I de los anales del cuerpo de ingenieros, 
1874), los únicos puntos en que habia guano exportable, 
son los siguientes: . 

Islas de Lobos 
id. de Macabí 
id. de Guañape 
Babia de Ferrol (poco) 

El citado informe dice que no es de considerarse el de 
las Islas de Focas, de Tortugas, y de un depósito cerca de 
Casma. 

El depósito de Bahia de Independencia está en la misma 
condición, pues tuvo que suspenderse el carguío. 

En las islas de Chincha quedan algunas existencias. 

Los depósitos de Macabí y Guañape se agotaron en 1874, 
fecha en que comenzó el carguío en las Islas de Lobos, 
quedando por exportarse en 1876, una existencia de 
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T. 492.176. (véase anexo No. 2, de la Memoria del Mídíb- 
tro de Hacienda, de 1876). 

La Memoria del Ministro de Hacienda de Ohíle, en 1882, 
estima las existencias de guano exportable en la costa del 
Perú en T. 250.000; y la de 1886 según los reconocimien- 
tos practicados en ese año, calcula el guano existente en 
Lobos de Afuera en T. 100.000. 

De esta cantidad según los datos oficiales que consigna 
la Memoria del mismo ministerio Chileno de 1888, se ha 
exportado hasta ñn de Marzo del año en curso T. 29.000, 
quedando una existencia de T. 70.000 que Chile exportará 
entre la mitad del millón de toneladas que aun le queda 
por vender, según su decreto de 9 de Febrero de 1882. 

En cuanto á la existencia del guano de Tarapacá, eran 
éstas en 1886, de. 

T. 20.000 en Guanillos 
50.000 en Punta de Lobos 
70.000 en Pabellón de Pica 
60.000 tn Otras Covaderas 



esto es T. 2Q0.000 por junto ( Yeáse la Memoria de 
Hacienda de Chile de 1886. 



I 



CANCELACIÓN 

DE LA DEUDA EXTERNA 



Apuntados los antecedentes relativos á la deuda exter- 
na, su monto é inversión, á las hipotecas entre las cuales 
ademas de la propiedad de los ferro-carriles, de todos los 
depósitos de guano, figura también la especial de las ren- 
tas de Aduanas dé la Bepública, examinemos las cláusulas 
1.% 2.% 8.% 4.», 5.\ 6.% 13% 15% 16* y 17.* del contrato 
Donoughmore-Aspíllaga, que tratan de la cancelación de 
la deuda. 

El artículo 1.® releva al Perú plena, absoluta é irrevoca- 
blemente de toda responsabilidad por los empréstitos de 
1869, 1870 y 1872, es decir, por las obligff clones que tie- 
ne suscritas, y cuyo principal asciende á £ 82.953.000, y 
los intereses devengados que llegan hasta fin de 1887 á 
£ 21.186.000. 

Como los Tenedores de nuestros Bonos, para celebrar 
este convenio acreditan por la cláusula 17.*^ su personería 
con la posesión de dichas obligaciones ó sean los bonos; y 
es en virtud de los derechos que estas reconocen, que cele- 
bran un contrato de transacion, es evidente que cesan de 
hecho, y terminan por novación de contrato lad primitivas 
obligaciones del Parú, y los derechos de los Tenedores que 
de ellas proceden. 

Hay, pues, cancelación difinitiva de las responsabilida- 
des de la Bepública Peruana. 

La objeción de que sería necesaria la acquiescencia pre- 
via de la totalidad de los Tenedores, es simulada ó capcio- 
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sa, porque entonces bastaría la simple circnnstaxicia de 
haberse destruido un titulo, ó de que un especulador dueño 
de un solo bono no entrase en el concurso ó sea el comité» 
para imposibilitar cualquier arreglo. 

Tampoco no es admisible al especioso argumento de que la 
minoria de los bonos no registrados tendría derecho expe- 
dito para reclamar del Perú el cumplimiento de sus com- 
promisos, porque con mas razón hubieran podido hacer ya- 
ler ese derecho los Tenedores en mayoría, y porque ai 
fuese necesaria la totalidad de los bouos para celebrar un 
arreglo equitativo de una deuda insoluta, con mayor fun- 
damento seria indispensable la misma totalidad de los bo- 
nos para entablar esa acción al deudor* 

Ademas, como los títulos de los nuevos derechos y con- 
cesiones que adquieren por el reciente contrato los acree- 
dores del Perú, en substitución á los derechos y garantías 
que hoy tienen, deben distribuirse á prorata entre los Te- 
nedores, es incuestionable que los acreedores hacen suyos 
todos los valores que en el presente caso forman el activo 
del deudor, y que puede ceder sin comprometer su pfopia 
conservacfon. Luego pues, cualquiera otra demanda en 
ejecución, suponiendo el caso, yá demostrado como im- 
'practicable, no perseguiría ningún bien realizable, y por 
tanto sería ímproducente. 

En cambio de la cancelación de nuestras responsabilida- 
des en la Deuda externa, el Perú cede á sus acreedores: 

1.** — La explotación por 66 años de los ferrocarriles 
del Estado (clausula 2.*) cuya prupivdad, productos y 
arrendamientos tienen ya hipotecados, en mérito de las obli- 
gaciones pendientes, contraidas libre y expontaneamente 
por la Nación Soberana, y no como se ha dicho por nn 
menor, bajo tutela ó guardador (¿y de quien?); 

2.^ — El derecho de explotar el guano descubierto que 
exista en el territorio de la República; y el sobrante que 
quede del 50 ^/o de los productos del guano de las Islas de 
Lobos una vez pagada la deuda del Perú á Chile (cláusula 
6.*); cuya hipoteca especial ya tienen nuestros acreedores, 
en términos amplios como son : las existencias en las guaneras 
los depósitos descubiertos ó por descubrir y los productos. 
y 8.** — El uso de los muelles esclwitHimente para los 
materiales de los ferrocarriles, que no incluye la liberación 
de los derechos de muellagei — ^Losvapores del Estado en el 
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lago Titieaea; 7 el derecho de xutYegár libremente en bus 
aguas siempre que las naves lleven bandera peruana* — El 
uso desagua que de Ucbumayo vá á Moliendo, «aya cañe- 
ría es una obra complementaria del ferrocarril (cláusula 3.* y 
4«*). — Esta obra y algunos de los muelles han sido cons- 
truidos con fondos provenientes de los empréstitos. 

En realidad, si se aprecia serenamente el valor efectivo 
de las referidas concesiones, preciso es confesar que está 
muy distante del que en la apariencia se cree. 

En efecto, siendo el valor real de los ferrocarriles el 
del capital á que corresponden sus productos, es incuestio- 
nable que no es su costo, ó su valor intrínseco el que reci- 
ben nuestros acreedores. 

Hemos visto qne en la actualidad las utilidades que dan 
son mas ó menos de S/. 102,000 al año, pero queremos su-, 
poner, duplicándolas, que asciendan á S/« 204,000, resul- 
tara que esta cantidad es el interés de 6 ^/o de uu capital 
de S/. 8.400.000, sea el verdadero valor entregado; del 
que, en rigor, debería descontarse el gasto que demande 
la reposición del material, ya que se impone la obligación á 
los Tenedores de devolverlos en buen estado de uso, y que 
en las últimas cuentas de los ferrocarriles no figura parti- 
da alguna con tal fin . 

Así mismo sabemos; 1.® que exceptuando el guano que 
queda en Chincha destinado á la Agricultura Nacional, el 
poco que existe en otros depósitos, no costearía los gastos 
de extracción, carguío, y fletes; y 2.® que las existencias en 
las islas de Lobos llegan apenas á unas 70.000 toneladas 
exportables. 

Chile tiene ya vendididas 500,000 toneladas del millón á 
que se refiere el tratatado de Ancón, y al completarlo de- 
jará limpias las Islas de Lobos. 

El guano existente en Bahía de la Independencia, Bahía 
del Ferrol, Islas de Focas, de Tortugas, y algunos otros 
pequeños depósitos en tierra firme, no pasa de unas 
100,000 toneladas que, por su baja ley, producirán á lo mas 
£ 200,000. 

En cuanto al 50 ""/o de los productos del guano de las 
Islas de Lobos que, por el tratado de Ancón, debe percibir 
el Perú, será en su totalidad absorbido en la liquidación de 
la deuda de S/. 2.000,000 que contrajo y reconoció la ad- 
ministración de Iglesias á Chile. 
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En resumen, las concesiones otorgadas á nnestros aeree- 
dores por el contrato Donoughmore restringen considera- 
blemente los derechos que ya han adquirido, puesto que 
á tenor de sas títulos el Perú tiene hipotecado especialmente 
al pago de la deuda que representan, y hasta cubrir el monto 
del principal y el de los intereses: 

1."* — Todo el guano existente descubierto y por des- 
cubrir y sus productos. 

2.'' — La propiedad de los ferrocarriles del Estado y 
sus obras complementarías, sus productos ó arrendamien- 
tos; 

y S."* — Todas las rentas de Aduana de la República; 
Mientras que, por el reciente convenio de transacción con 
nuestros acreedores, la propiedad de las vias férreas se con- 
vierte en usofructo, por 66 rños, de un valor menor de 
S/. 4.000.000; y en los muelles el uso gratuito únicamente 
para los materiales de los ferrocarriles; el derecho sobre 
todo el guano descubierto ó por descubrir y sus productos 
se limita á solo el derecho de explotar el descubierto con 
excepción del de Chincha, relevándose al Perú de la respon- 
sabilidad contraída por el hecho de haber dispuesto de di- 
cha garantía y de sus rendimientos; la hipoteca de todas 
las rentas de las Adnanas, se reduce á tan solo los intereses 
de un capital de £ 1.833.000 al 6 ""/o destinado mas bien al 
servicio de un 2 •/© del empréstito dos veces mayor, 6 sea 
de £ 4.000.000 que ha de invertirse en la reparación, pro- 
longación de los ferrocarriles y cancelación de las res« 
Sonsabilidades que pesan sobre ellos y reconocen á favor 
e los constructores ó actuales contratistas. 



REPARACIÓN 

Y prolongación de los Ferrocarriles 



Por la cláusula 10.* los Tenedores de Bonos se obligan 
á construir: 

1.** — En el ferrocarril de la Oroya, la sección de Chi- 
cla á la Oroya dentro de tres años. 

2.*" — En el ferrocarril del Cuzco, la sección de Santa 
Rosa á Maranganl dentro de dos años, y la de Maranganí 
á Sicuani, dentro de los dos años subsiguientes. 

8.* — En una 6 varias secciones de los ferrocarriles 
una extensión de 160 kilómetros. 

y 4.° — A reparar dentro de dos años todos los ferro- 
carriles que reciban. 

El cumplimiento de estas obligaciones está garantido 
por las multas que estipulan las cláusulas 12.* y 14.' y 
cuya acumulación dado el caso oue no se llevaren á efecto 
las obras arriba enumeradas, (y son las que estipula la cláu- 
sula 10.*), serian mayores que el monto de las treinta anua- 
lidades de £ 80,000, que garantiza el Gobierno por la 
cláusula 7.^ las cuales quedan afectas al pago de dichas 
multas. 

No falta quien crea que la libertad que se ha dejado al 
Supremo Gobierno de acuerdo con los Tenedores de 
Bonos ó de las Compañías que organicen para construir 
en cualquiera ó cualesquiera de los ferrocarriles los 
KiO kilómetros á que se contrae el inciso 6.® de 
la cláusula 10.*, es perjadicial* y que el Gobierno ha debi- 
do procurar la conclusión del ferrocairil del Cazeo y el de 
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la Oroya hasta el Cerro de Pasco. En esta materia, nadie 
mejor que los esplot adores de los caminos podrá resolver 
la cuestión, porque es indiscutible que las prolongaciones , 
que den mayor utilidad, serán también las mas yentajosas 
y conyenientes para el pais, pues esa misma libertad en la 
prolongación de las lineas es la garantia del acierto en la 
elección del camino que rinda mayores resultados, la que 
será á la vez, la base del éxito seguro en la prolongación 
de las demás lineas. 

Por su parte el Gobierno otorga á los Tenedores de Bo- 
nos, la facultad de hipotecar los ferrocarriles y el guano 
que les cede por 66 años (cláusula 8.*); y se obliga á entre- 
gar al Comité de los Tenedores de Bonos 80 anualidades 
de JE 80,000 (cláusula 7.* y último párrafo del documento 
adicional). 

No adquiriendo el Gobierno otro compromiso que el de 
entregar £ 80,000 anuales durante SO años, y no resultan- 
do ninguna obligación para el Perú de las operaciones que 
los Tenedores de Bonos efectúen para procurarse fondos, 
la facultad que se les reconoce por la cláusula 8.^ es la 
consecuencia de la cesión del usufructo del guano y ferro- 
carriles. 

El costo de las reparaciones de los ferrocarriles cons- 
truidos, y el de las prolongaciones estipuladas en las cláu- 
sulas 2/ y 10.* ascienden á mas de £ 2.568,000; y el 
monto de las obligaciones conocidas que gravan los ferro- 
carriles á £ 90,000 sin incluir las que resulten de las liqui- 
daciones de cuentas en examen (cláusula 5.* y documento 
adicional). 

El cumplimiento de las cláusulas relativas á la repara- 
ción de los ferrocarriles cedidos, á su prolongación, y á la 
trasferencia de las responsabilidades del Estado, ha me- 
nester, pues, de un capital efectivo de £ 2.658,000, cuya 
emisión al 70 '/o requiere un empréstito de £ 3.798,000, 
cuyos intereses y amortización al tipo corriente de 6 % de 
ínteres y i ®/o de amortización, exigen un servicio de 
£ 266,000 anuales; y si de estas deducimos las £ 80,000 
que entrega el Gobierno, resulta una diferencia de 186,000 
Ubras anuales que tendrán que cubrir los Tenedores de Bo- 
nos. En otros términos, en el monto de los gastos y desem- 
bolsos que demandan la cancelación de los derechos de los 
constructores á que se contrae \^ cláusula 5.* y el docu- 
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mentó adicional, la reparación de los ferrocarriles cedüdoe, 
y la construcción de sus prolongaciones de que tratan las 
cláusulas 10.*, 11.* y 12.*, el Perú solo concurre con menos 
de la tercera parte de la cantidad indispensable para el 
servicio del capital invertido: bien que sea un hecho que el 
producto de los empréstitos, esclusivamente destinado á los 
ferrocarriles, ha bastado para concluirlos totalmente, aun 
por el precio exajerado en que fueron contratados. 

Se argüirá, tal vez, que sin embargo de que la anualidad 
asegurada por el Gobierno, sea en mucho inferior al servi- 
cio de los capitales destinados á la reparación de las lineas y 
la construcción de sus prolongaciones, su monto es una carga 
pesada para e! presupuesto nacional, en las actuales cir- 
cunstancias, y que convendría, por tanto, disminuirla 
aumentando el número de años. 

Ese medio sería ineficaz, porque entonces la terminación 
de las obras se postergaría en proporción relativa, y ni el 
país, ni el tráfico reportarían todas las ventajas que de su 
conclusión se espera. 

En cuanto al gravamen que irrogaría la entrega de las 
anualidades, vamos á demostrar que no existirá en la 
práctica. 

Eximido el Gobierno de entregar las anualidades de los 
tren primeros años, solo principiará á erogarlas cuando yá 
las reparaciones y parte de las prolongaciones estén hechas 
Hemos visto que su costo asciende á mas de £ 2.500,000 
que á S/. 7 por £ dan S/. 17.500,000 de los cuales 
S/. 8.000,000, por lo menos, se invertirán en los tres pri- 
meros años. 

Bien pues, de esta suma debe calcularse que la mitad se 
aplicará á los materiales y la otra ó sean 8/. 4.000,000 á 
la mano de obra y administración. Tendremos, por tanto, 
al cabo de los tres primeros años, una cantidad efectiva de 
S/. 4.000,000 entregada á la circulación pública, en suel- 
dos, jornales y otros elementos suministrados por la pro- 
ducción nacional, y á los seis años 4.000,000 mas, ó sea 
por junto, S/. 8.000,000. 

Ahora bien, examinando los resultados económicos y fis- 
cales de este crecido ingreso efectivo al numerario circu- 
lante, descubriremos que, si los ingresos nacionales y de- 
partamentales ordinarios en el año de 1887 fueron de 
S/. 5.000,000 con un numerario que no pasado 8/.2.000,000 
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efectivos, es evidente que norecentándose la fortuna pública 
en dos tantos mas, triplicarán las transacciones, y por con- 
siguiente que los empréstitos que las gravan aumentarán 
en igual proporción. Deduciéndose de aqui que el Fisco y 
las Cajas departamentales obtendrán un exceso en sus en- 
tradas en la proporción de dos por uno. 

Pero queremos suponer que el aumento (contra toda ley 
económica) solo duplique, ó que, yendo mas lejos en las re- 
bajas, se traduzca tan boIo dicho un aumento en las rentas 
en un 50 ®/o, la consecuencia será que los ingresos ñscales 
y departamentales, al cabo del tercer año, aumentarán 
en S/. 2.500,000. Si ahora de esta suma deducimos la equi- 
valencia de la primera anualidad que á tenor del documen- 
to adicional debe pagarse en el cuarto año, sean S/. 560,000, 
se tendrá la evidencia de que las obras que estipulan las 
cláusulas 10.', 11.' y 12.», lejos de imponer el gravamen 
por las anualidades de £ 80,000 á que se contrae la cláu- 
sula 7.», dejarán un sobrante á favor del Fisco de 
S/. 1.960,000 anuales durante los tres años posteriores á la 
primera entrega de £ 80,000, y de S/. 8.000,000 en cada 
uno de los años subsiguientes. 



Las demás condiciones del contrato no merecen estudio, 
porque ante el juicio deeapasionado salta á la vista su con- 
veniencia, y la correlación que existe con las principales, 
de las cuales no son, en definitiva, sino detalles ó conse- 
cuencias. 



SINOPSIS 

del arreglo Donoughmore-Aspíllaga 



Sintetizando el contrato y trasportando el valor de sus 
estipulaciones al balance numérico de lo que el Perú debe 
y recibe y de lo que da y entrega, conseguiremos apreciar 
con toda exactitud si es ó no favorable á los intereses na- 
cionales. Pasamos á formular dicho balance. 

DEUDA EXTERNA 

DEBE: 

El monto del principal é Inte- 
reses de los Empréstitos Pe- 
ruanos, cuyos bonos ha sus 
crito la Be pública, ascienden 
á £ 54.000,000 

ENTRE O- A: 

Valor real negociable de los 

Ferrocarriles del Estado 

S/. 3.400,000 6 sean £ 500,000 

Valor de las existencias del 

guano descubierto T. 100,000 

que rindan £ 2 por tonelada, 

harán „ 200,000 

Al frente £ 700,000 £ 54.000,000 



"■a 
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Del frente £ 700,000 £ 54.000,000 

Valor del guano por descubrir 
y que se reputa descubierto 
por la cláusula 6.^, otro 
tanto „ 200,000 

Valor de las demás concesio- 
nes „ 100,000 „ 1.000,000 



Por consiguiente, con la entrega de bienes y concesiones 
que valen £ 1.000.000, cancela el Perú sus responsabilida- 
en la ingente suma de £ 54.000.000 á ^ue sube su deuda 
externa. 

REPARACIÓN D£ LAS LINEAS EXISTENTES Y CONSTRUCCIÓN 

DE SUS PROLONGACIONES 

RECIBE: 

Responsabilidades que reco- 
nocen los ferrocarriles ce- 
didos £ 90.000 

Costo (le las reparaciones de 
los ferrocarriles cedidos y de 
BUS prolongaciones „ 2.568.000 

£ 2.658,000 

Este valor para hacerse efec- 
tivo, al 70 ""lo impone un em- 
préstito de valor nominal 
por £ 3.798,000 

cuyo servicio requiere anual- 
mente la cantidad de £ 265,800 

ENTREO-A: 
Anualidad del Gobierno ^^ 80.000 

Diferencias á cargo de los Tene- 
dores de Bonos £ 185.000 
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que, al cabo de lo8 treinta aíiOB, representan un valor de 
£, 5.574,000 que el Gobierno ahorra con la negociación; 
pues, al levantar el Perú ese empréstito por la misma can- 
tidad, el seiTicio durante los mismos 80 añes babria de- 
mandado un desembolso de £ 7.974,000; siendo asi que 
solo entregará en las SO anualidades de £ 80.000 ' > suma 
total de £ 2.400,000. 

Pero cubriéndose esta cantidad con exceso por el acre- 
centamiento que tendrán las rentas generales de la Repú- 
blica, por efecto del mismo contrato, la consecuencia ver- 
dadera y práctica para el pais en la evolución económica 
que iniciará, es qué, deducidas las anualidades á que se 
obliga, el Estado percibirá cuantiosas entradas que mani- 
festarán, con la árida pero convincente elocuencia de las 
cifras, la rehabilitación de nuestro crédito y la convales- 
cencia de la Bepublica: efectos generadores de prosperidad 
futura que entraiía el convenio celebrado con el Represen- 
tante de nuestros acreedores. 

Bajo este titulo, y por la legitimidad de los derechos que 
lo sustentan, este contrato obliga y compromete en su 
apoyo el concurso de los Poderes públicos y de todos los 
peruanos. 

Premiosa necesidad para él pais es su reconstitución 
económica. El patriotismo en su ahinco por iniciarla, ha 
echado mano de todos los medios y recursos á su alcance, 
y todos han fracasado ante el problema pendiente del cré- 
dito externo. 

El restablecimiento nacional impone su solución; y ella 
se ha conseguido en el arreglo que venimos de analizar. 

El convenio Donoughmore, como se ha d*emostrado, no 
irroga ningún gravamen al Fisco, y mas bien trae fuerzas 
y elementos poderosos que vinculados a los nuestros, pro- 
ducirán á la vez que la restauración de nuestras finanzas, 
el desarrollo de nuestras industrias y movimiento comer- 
cial; porque jamás habrá sido mas efectivo el enunciado de 
que ''La unión hace la fuerza." 
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